REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-266-22
(de 21 de julio de 2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto _ey No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/201¢ de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en
su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No0.3-2021 de 14 de julio de 2021 y su modificacion, se adopta el procedimiento
especial y abreviado para el registro de las mod ficaciones de términos y condiciones de la oferta publica
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, tGnica y exclusivamente para
modificar la tasa de referencia LIBOR y el margen (spread) y determinar la nueva tasa de referencia y el
margen (spread) a utilizar para su reemplazo;

Que el emisor Bavarian Real Estate Inc., sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, se le autorizé mediante Resolucion SMV No. 445-
14 de 22 de septiembre de 2014 y su modificacion, el registro de Bonos Corporativos;

Que el emisor Bavarian Real Estate Inc., presentdo a través de la cuenta de correo electronico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa; Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo dispuesto en
el Acuerdo No.3-2021 y sus modificaciones que posteriormente fuera publicado a través de la plataforma
SERI:;

Que Bavarian Real Estate Inc., presentd solicitud completa ante la Superintendencia del Mercado de
Valores. relacionada al registro de modificacion de los términos y condiciones de la emision antes descrita,
misma que consiste en siguiente:

detalla a continuacion y serda comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y a
la Bolsa de Valores de Panama, mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentado con no menos de dos (2) dias nabiles antes
de la Fecha de Oferta:

El Agente de Pago calculard los intereses pagaderos
en cada Dia de Pago de Intereses, aplicando la tasa de
interés aplicable al saldo insoluto de capital de los

Bonos, multiplicando la suma resultante por el

Término v Término y Condicidén Original Término y Condicion a Modificar
Condicioén

Tasa de Interés 6. Tasa de Interés y Computo. Los Bonos [6. Tasa de Interés y Computo.

vy Coémputo devengaran una tasa de interés variabie, segun se

(a) Pago de Intereses: Los Bonos devengaran
intereses sobre el saldo insoluto a capital con
base a la tasa de interés determinada de la
siguiente manera: (i) hasta el dia 29 de julio de
2022, los Bonos devengaran intereses en base a
una tasa de interés variable equivalente a
LIBOR 3 meses + 3.50%, sujeto a una tasa

Tasa ,Al\\;lll]clzlllljc minima de 5.00%, revisable trimestralmente dos

Desde la Fecha de Libor 3 4.75% (2) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo
Oferta hasta el 30 | meses + de Interés ; y (ii) desde el dia 30 de julio de 2022,
d;)“f;;bdm de 2(1)18 3:20% S0% los Bonos devengaran intereses en base a una
ch zmg(-h(;ztlz i:,h Libor 3 S tasa de interés variable que resulte al sumarle
Fecha de ikses - 3.50% a la tasa SOFR a Plazo Ajustada (o a la
Vencimicnto 30 Tasa de Sucesion, o a cualquier otra tasa de

referencia alterna que a su vez suceda o
reemplace a la tasa SOFR a Plazo Ajustada o a
la Tasa de Sucesion, segin lo indicado en esta
seccion), sujeto a una tasa minima de 5.00%,
revisable trimestralmente dos (2) Dias Habiles

lantes del inicio de cada Periodo de Interés.
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numero de dias transcurridos, divididos entre 360 dias
dias transcurridos/360), redondeande la cantidad
resultante al centavo mds cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba). EI Emisor pagard intereses
sobre el Saldo Insoluto a Capital, en forma trimestral,
fos dias treinta (30) de los meses de enero, abril, julio
v octubre, hasta su Fecha de Vencimiento o la
redencion total de tos Bonos, lo que ocurra primero,
La tasa de interés serd establecida por el Agente de
Pago al menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha
e Oferta v serd revisada trimestralmente, dos (2) dias
habiles antes del inicio de Periodo de Interés. La Tasa
LIBOR serd en base a la tasa anual de oferta para
depdsitos en ddlares de los Estados Unidos de
América por un plazo del mismo tenor que el Periodo
de Interés aplicable que aparece pub icado en la
pagina LIBOROI! de Reuters Moneyline Telerate
Services (o cualquier pagina que reemplace dicha
pagina en dicho Telerate Services o cualquier otro
servicia que pueda ser establecido por la Asociacion
de Banqueros Britanicos  “Britisk  Banker’s
Association™), aproximadamente a las 11:00 a.n.
hora de Londres), el segundo dia habil precedente al
primer dia del Perfodo de Interés; siempre que, si
dicha tasa no aparece en dicha péaging, o si dicha
pagina deja de ser publica o publicada, el Agente de
Pago debera notificar al Emisor v determinar la Tasa
de Interéds wusando el promedio aritmético
redondeando hacia arriba, de ser necesario, al 1/16
mas cercano a 1%, de dichas Tasas ofrecidas en a
bancos de primera linea en el mercado :nterbancario
de Londres, cotizadas por tres bancos comerciales de
principales activos en el mercado inte-bancario de
Londres, etegidos por el Agente de Pago

El Agente de Pago calculara los intereses
pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses,
Aplicando la tasa de interés aplicable al saldo
insoluto de capital de los Bonos, muitiplicando Ia
suma resultante por el ndmero de dias
transcurridos, divididos entre 360 dias (dias
transcurridos/360), redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba). El Emisor
pagard intereses sobre el Saldo Insoluto a
(Capital, en forma trimestral, los dias treinta (30}
kle los meses de enero, abril, julio y octubre,
hasta su Fecha de Vencimiento o la redencion
total de los Bonos, lo que ocurra primero.

) Tasa de Sucesion de SOFR a Plazo Ajustada:

(i) si antes de Ia finalizacidn de cualquier Periodo
de Interés el Agente de Pago, Registro y
Transferencia le notifica al Emisor y a los
Tenedores Registrados, con copia al Fiduciario,
que ha ocurrido cualquier Evento de Reemplazo
de la SOFR o SOFR a Plazo, entonces el Emisor
v Ia Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Bonos (esta ltima a través del Agente de Pago,
Registro ¥ Transferencia) negociarin de buena
fe, una tasa de interés de referencia en

ustitucion de la tasa SOFR a Plazo Ajustada
incluyendo cualquier ajuste matemitico o
ualguier otro ajuste a la referencia (si hubiera)
incorporada en ella) para la determinacion de la
asa de interés aplicable a los Bonos a partir del
proximo Periodo de Interés, dando la debida
onsideracion a cualquier convencién que esté
volucionando o en ese momente exista para
facilidades de crédito y/o emisiones de titulos
alores, o similares denominadas en Ddlares de
los Estados Unidos de América en lo que
respecta a tales referencias alternas (para los
fectos de este contrato, la “Tasa de Sucesion™),

ii} La Tasa de Sucesién, asi como cualquier otro
ambio, serd comunicado por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia por escrito al Emisor,
los Tenedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procederd a comunicar la Tasa
e Sucesion, asi como cualquier otro cambio, a
la SMYV, mediante la divulgacién de un
omunicado escrito, en formato de documento
portable (pdf), publicado a través del Sistema
Llectrénico para la Remisién de Informacion
SERI) de Ia SMV y empezari a regir al Periodo
e Interés inmediatamente siguiente.

i) En caso de que el Emisor y la Mayoria de los
enedores Registrados de 1os Bonos no acuerden
portunamente antes del inicio del prdximo
Periodo de Interés, una Tasa de Sucesién u otros
ambios pertinentes, se seguira aplicando
urante dicho proximo Periodo de Interés, la
asa SOFR a Plazo Ajustada utilizada para el
Periodo de Interés inmediatamente anterior, y el
gente de Pago, Registro y Transferencia se lo
omunicard por escrito al Emisor, a los
enedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procedera a comunicar que no
¢ logré acordar una Tasa de Sucesion, u otros
ambios pertinentes, a la SMV, mediante Ia
ivulgacion de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf), publicado
través del SERI.

iv) El Agente de Pago, Registro y Transferencia,
una vez haya hecho la  comunicacidn
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mencionada en el parrafo anterior (y sin haberse
logrado un acuerdo respecto de la Tasa de
ucesién de conformidad con lo establecido en
sta subseccion 6(b)) podra, ademas, conforme a
instrucciones que reciba de una Mayoria de
enedores Registrados proceder a emitir una
Declaracién de Vencimiento Anticipado de los
Bonos y entonces los Bonos se considerarian de
plazo vencido. No obstante, lo anterior, el
gente de Pago (siguiendo las instrucciones de
una Mayoria de Tenedores Registrados) podra
cordar una extensién al plazo establecido en
sta subseccion 6(b) para lograr un acuerdo con
1 Emisor sobre la Tasa de Sucesion.

v) Las partes convienen asimismo que si luego
e que se haya establecido una Tasa de Sucesidn
onforme a lo dispuesto en las secciones 6(b)(i) y
(b)(ii) anteriores, el Agente de Pago, Registro y
ransferencia no pudiese obtener cotizaciones
e la Tasa de Sucesion, entonces el Agente de
Pago, Registro y Transferencia notificari por
scrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y
I Fiduciario de tal evento, y el Emisor y la
Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Bonos (ésta altima a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia), a partir de Ia fecha de
icha notificacion y durante un periodo de
reinta (30) dias calendarios, negociardan de
buena fe con miras a encontrar una tasa de
referencia alterna que sea mutuamente
ceptable como base para la determinacion de la
tasa de interés aplicable a los Bonos. Si las
partes no pudiesen llegar a un acuerdo sobre
dicha tasa de referencia alterna, entonces el
IAgente de Pago, Registro y Transferencia, si una
t\/layoria de Tenedores Registrados asi se lo
olicita, emitira una Declaracién de Vencimiento
Anticipado de los Bonos de conformidad a lo
dispuesto en la subseceidn 6(b)(iv) anterior, Y si
habiéndose establecido una nueva tasa de
referencia alterna (incluyendo cualquier ajuste
matematico o cualquier otro ajuste a la
referencia (si hubiera) incorporada en e¢lla)
conforme a lo indicado en esta subseccién
6(b)(v), el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no pudiese obtener cotizaciones
de dicha tasa de referencia, entonces durante un
neriodo de treinta (30) dias calendario, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia podri seguir
el mismo procedimiento arriba indicado, en esta
seceion (v), para establecer una nueva tasa de
interés alierna (incluyendo cualquier ajuste
matemdtico o cualquier otro ajuste a la
referencia (si hubiera) incorporada en ella. Si las
partes no pudiesen llegar a un acuerdo sobre
dicha tasa de referencia alterna, entonces el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, si una
Mayoria de Tenedores Registrados asi se lo
solicita, emitira una Declaracion de Vencimiento
Anticipado de los Bonos de conformidad a lo
dispuesto en la subseccion 6(b)(iv) anterior.

(vi) En relacién con fa implementacion de una
Tasa de Sucesion u otras que pudiesen
reemplazar a esta dltima, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia tendra derecho a llevar
a cabo cualesquiera cambios operativos,
tecnologicos, administrativos o de procesos, los
cuzles comunicard oportunamente al Emisor, a
los Tenedores Registrados ¥ al
Fiduciario. Dichos cambios incluyen temas
como frecuencia de la determinacion de Ia tasa
de interés, pagos de intereses, entre otros, que
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kean apropiados para reflejar la adopcion de la
Tasa de Sucesion o cualquier otra tasa de
referencia que reemplace esta dltima y para
permitir su administracion.

\vii) Para los efectos de los Bonos de esta
Emision, queda entendido y convenido que
cualquier Tasa de Sucesion o cualquier otra tasa
de referencia que la reemplace, en ningian caso
sera inferior a cero (0).

(viii} Las disposiciones establecidas en Ila
subseccién 6(b) son solamente para los efectos
del establecimiento, uso y aplicacion de la Tasa
de Sucesion o de aquellas otras tasas de
referencia que a su  vez Ila pudiesen
reemplazar., Por lo tanto, los demas términos y
condiciones establecidos en 1la seccién 6,
incluyendo (sin implicar limitacion alguna) el
diferencial o porcentaje a ser cobrado sobre la
tasa SOFR a Plazo Ajustada o sobre la Tasa de
Sucesion o sobre aquellas otras tasas de
referencia que a su vez pudiesen aplicar, la tasa
minima, la periodicidad de pago de intereses, la
tasa de mora, ecteétera, no se entenderan
modificados y, por ende, continuarin aplicando,
inclusive respecto de Ia Tasa de Sucesion o
quellas otras tasas de referencia que a su vez la
ucedan,

Declaran las partes que la aplicacidn de la Tasa
de Sucesibn o de aquellas otras tasas de
referencia que a su vez la pudiesen reemplazar,
no constituira una modificacion a los términos y
condiciones de la Emisién y por lo tanto no
plicaran los t{ramites de vregistro de
modificacion de términos y condiciones ante la
MV.

¢) Definiciones: Para los efectos de esta
eccion, los siguientes términos iniciados con
mayiscula tendrian el significado que se les
tribuye a continuacion:

*‘Administrador de SOFR” significa el Banco de
la Reserva Federal de Nueva York (Federal
Reserve Bank of New York) o un administrador
ucesor de SOFR que cumpla las mismas
funciones del Banco de la Reserva Federal de
Nueva York (Federal Reserve Bank of New
York) de tiempo en tiempo;

‘Administrador de SOFR a Plazo” significa
ME Group Benchmark Administration
Limited (“CBA”) o un administrador sucesor
e SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de
Pago, Registre y ‘Fransferencia  (por
instrucciones de una MAYORIA/ de Tenedores
Registrados), cumpla las mismas funciones que
BA de tiempo en tiempo;

‘Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a
Plazo” significa cada uno de los siguientes
ventos: (I) El Administrador de SOFR, el
dmiristrador de SOFR a Plazo o una
utoridad gubernamental que tenga jurisdiccion
obre el Emisor ¢ su easa matriz haya hecho una
eclaraciéon pibliea en la que indique una fecha
specifica a partir de la cual SOFR o SOFR a
Plazo dejara de estar disponible o dejara de ser
publicada para determinar las tasas de interés
e facilidades de ecrédito; (2) Ha habido una
eclaracion publica del Administrador de SOFR
del Administrador de SOFR a Plazo, o por
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uenta de cualquiera de ellos, mediante la cual se
stablece que las cotizaciones de SOFR o de
OFR a Plazo han dejado o dejardn de
proporcionarse, de forma permanente o
indefinida; (3) Ha habido una declaracion
piblica del Administrador de SOFR o del
dministrador de SOFR a Plazo mediante la
ual se establece que las cotizaciones de SOFR o
e SOFR a Plazo que estén disponibles ya no son
representativas; (4) Facilidades crediticias
bilaterales en Délares de los Estados Unidos de
mérica, en dicho momento y en términos
enerales contienen (como resultado de una
nmienda o como fueron originalmente
ontratadas) una tasa de interés de referencia
ue reemplaza SOFR a Plazo; o (5) No existen
medios adecuados y razonables para Ia
eterminacién o no se pudiere obtener
otizaciones de SOFR o SOFR a Plazo para el
proximo Periodo de Interés;

‘Margen de Ajuste” significa un margen
dicional

de ajuste de ceropunto veintiséis (0.26) puntos
porcentuales;

“Sitio Web del Administrador de SOFR”
significa el sitio web del Banco de la Reserva
Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank
of New York), actualmente en
hitp://www.newyorkfed.org, o cualquier otra
fuente sucesora de la tasa de financiacion
garantizada a un dia {en inglés “overnight™)
identificada como tal por el Administrader de
SOFR de tiempo en tiempo;

*Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo”
significa el sitio web de CBA actualmente en
hitps://www.cmegroup.com/market-data/cme-
roup-benchmark-administration/term-
ofr.htm! o cualquier otra fuente sucesora de
OFR a Plazo identificada como tal por el
Administrador de SOFR a Plazo de tiempo en
iempo;

*‘SOFR” significa, con respecto a cualquier Dia
H#bil, una tasa anual equivalente a la tasa de
financiacién garantizada a un dia (en inglés
‘overnight”) para dicho Dia Habil publicada
por el Administrador de SOFR en el Sitio Web
el Administrador de SOFR en el Dia Habil
inmediatamente posterior;

‘SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el
futuro (en inglés “forward-looking term rate”)
basada en SOFR que ha sido seleccionada o
recomendada por el Administrador de SOFR a
Plazo para el plazo de tres (3) meses a
proximadamente Ias 5:00 am (hora de
hicago);

‘SOFR a Plazo Ajustada”™ significa, SOFR a
Plazo mas el Margen de Ajuste;

“Tasa de Sucesion” tiene el significado que se le
tribuye en la subseccidn 6(b) (i) de esta seccién

3

“Tasa LIBOR” la Tasa LIBOR sers en base a la
asa anual de oferta para depositos en dolares de
los Estados Unidos de América por un plazo del
mismo tenor que el Periodo de Interés aplicable
ue aparece publicado en la pagina LIBOROI1 de
Reuters Moneyline Telerate Services (o
ualquier pagina que reemplace dicha pagina en
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dicho Telerate Services o cualquier otro servicio
que pueda ser establecido por la Asociacién de
Banqueros  Britdnicos “British  Banker's
Association™), aproximadamente a las 11:00
a.m. (hora de Londres), el segundo dia habil
precedente al primer dia del Periodo de Inferés;
siempre que, si dicha tasa no aparece en dicha
pagina, o si dicha pagina deja de ser piblica o
publicada, el Agente de Pago debera notificar al
Emisor y determinar la Tasa de Interés usando
el promedio aritmético (redondeando hacia
arriba, de ser necesario, al 1/16 més cercano a
1%, de dichas Tasas ofrecidas en a bancos de
primera linea en el mercado interbancario de
Londres, cotizadas por tres bancos comerciales
de principales actives en el mercado
interbancario de Londres, elegidos por el Agente
de Pago.

Aquellos férminos en maydscula que sean
utilizados dentro del texto de esta seccidn 6 y que
0 tengan wna definicién en la misma, tendran el
ignificado atribuide a los mismos en los
érminos y condiciones de los Bonos y el
Prospecto Informative de los mismos, segin
ichos términos y condiciones sean, de tiempo en
tempo, modificados, reemplazados,
uplementados o incorporados.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos,

autorizados para oferta piiblica mediante Resolucion SMV No. 445-14 de 22 de septiembre de 2014 y su

modificacién, de Bavarian Real Estate Inc., en lo que respecta a lo siguiente:

detalla a continuacién y serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)y a
la Bolsa de Valores de Panamg, mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentado con no menos de dos (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta:

Tasa Minimo
* Aplicable

Desde la Fecha de Libor 3 4.75%
Oferta hasta ¢ 30 meses +
de octubre de 2018 3.50%

Del 31 de octubre . 3.00%
de2018hastala | Libor3
Fecha de me§e§ -
Vencimiento 3.50%

1 Agente de Pago calculara los intereses pagaderos
en cada Dia de Pago de Intereses, aplicando la tasa de
interés aplicable al saldo insoluto de carital de los
Bonos, multiplicando la suma resultarte por el
nimero de dias transcurridos, divididos entre 360 dias
dias transcurridos/360), redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba). El Emisor pagara intereses

obre el Saldo Insoluto a Capital, en forma trimestral,

los dias treinta (30) de los meses de enero, abril, julio
v octubre, hasta su Fecha de Vencimiento o la
redencion total de los Bonos, lo que ocurra primero.

La tasa de interés serd establecida por el Agente de
Pago al menos dos {2} dias habiles antes e la Fecha
de Oferta y serd revisada trimestralmente, cos (2) dias

Términoy Término y Condicién Original Término y Condicién Modificado
Condicion

Tasa de Interés 6. Tasa de Interés y Coémputo. Los Bonos 6. Tasa de Interés y Computo.

y Computo  Kevengardn una tasa de interés variable, segin se

(a) Pago de Intereses: Los Bonos devengarin
intereses sobre el saldo insoluto a capital con
base a la tasa de interés determinada de Ia
siguiente manera: (i) hasta el dia 29 de julio de
2022, los Bonos devengarin intereses en base a
una fasa de interés variable equivalente a

LIBOR 3 meses + 3.50%, sujeto a una tasa
minima de 5.00%, revisable trimestralmente dos
(2) Dias Hibiles antes del inicio de cada Periodo
de Interés ; y (ii) desde el dia 30 de julio de 2022,
tos Bonos devengarin intereses en base a una
tasa de interés variable que resulte al sumarle
3.50% a la tasa SOFR a Plazo Ajustada (o a la
Tasa de Sucesion, o a cualquier otra fasa de
referencia alterna que a su vez suceda o
reemplace a la tasa SOFR a Plazo Ajustada o a
la Tasa de Sucesion, segilin lo indicado en esta
eccion}), sujeto a una tasa minima de 5.00%,
revisable trimestralmente dos (2) Dias Habiles
ntes del inicio de cada Periodo de Interés.

El Agente de Pago calculard los intereses
pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses,
plicando la tasa de interés aplicable al saldo
insoluto de capital de los Bonos, multiplicando la
uma resultante por el namero de dias
ranscurridos, divididos entre 360 dias (dias
ranscurridos/360), redondeando Ia cantidad
resultante al centave mas cercano (medio
entave redondeado hacia arriba), El Emisor
pagard intereses sobre el Saldo Insolute a
apital, en forma trimestral, los dias treinta (30)
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habiles antes del inicio de Periodo de Interés. l.a Tasa
LIBOR serd en base a la tasa anual de oferta para
depdsitos en dolares de los Estados Unidos de
América por un plazo del mismo tenor que el Periodo
de Interds aplicable que aparece publicado en la
pdgina LIBORO{ de Reuters Moneyline Telerate
Services (o cualquier pagina que reemplace dicha
pédgina en dicho Telerate Services o cualquier otro
servicia que pueda ser establecido por la Asociacion
de  Banqueros Britdnicos “British  Banker’s
Association™), aproximadamente a las t1:00 a.m.
hora de Londres), el segundo dia hébil precedente al
primer dia del Periodo de Interés; siempre que, si
dicha tasa no aparece en dicha pagina, o si dicha
pagina deja de ser piblica o publicada, el Agente de
Pago deberd notificar al Emisor v determinar la Tasa
de Interés wusando el promedio aritmético
redondeando hacia arriba, de ser necesarig, al 1/16
mas cercano a 1%, de dichas Tasas ofrecidas en a
bancos de primera linea en el mercado interbancario
de Londres, cotizadas por tres bancos comerciales de
principales activos en el mercado interbancario de
L.ondres, elegidos por el Agente de Pago.,

ke los meses de enero, abril, julio y octubre,
hasta su Fecha de Vencimiento o la redencién
total de los Bonos, lo que ocurra primero.

(b} Tasa de Sucesién de SOFR a Plazo Ajustada:

i} si antes de Ia finalizacién de cualquier Periodo
de Interés el Agente de Pago, Registro y
Transferencia le notifica al Emisor y a los
Tenedores Registrados, con copia al Fiduciario,
que ha ocurrido cualquier Evento de Reemplazo
de Ja SOFR o0 SOFR a Plazo, entonces ¢l Emisor
v 1z Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Bonos (esta dltima a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia) negociarin de buena
fe, una tasa de interés de referencia en
sustitucion de la tasa SOFR a Plazo Ajustada
incluyendo cualquier ajuste matemitico o
cualquier otro ajuste a la referencia (si hubiera)
incorporada en ella) para la determinacion de la
tasa de interés aplicable a los Bonos a partir del
prdximo Periodo de Interés, dando la debida
consideracién a cualquier convencion que esté
evalucionando o en ese momento exista para
fac:lidades de crédito y/o emisiones de titulos
valores, o similares denominadas en Doélares de
ios Estados Unidos de América en lo que
respecta a tales referencias alternas (para los
efectos de este contrato, la “Tasa de Sucesion™).

ii) La Tasa de Sucesién, asi como cualquier otro
cambio, serd comunicado por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia por escrito al Emisor,
i los Tenedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procedera a comunicar la Tasa
e Sucesidn, asi como cualguier otro cambio, a
la SMV, mediante la divulgacién de un
comunicado escrito, en formato de documento
portable (pdf), publicado a través del Sistema
Electronico para la Remisién de Informacion
SERI) de la SMV y empezari a regir al Periodo
de Interés inmediatamente siguiente.

iii) En caso de que el Emisor y Ia Mayoria de fos
Tenedores Registrados de los Bonos no acuerden
oportunamente antes del inicio del préximo
Periodo de Interés, una Tasa de Sucesién u otros
cambios pertinentes, se seguird aplicando
durante dicho proximo Periodo de Interés, la
tasz SOFR a Plazo Ajustada utilizada para el
Periodo de Interés inmediatamente anterior, y el
IAgente de Pago, Registro y Transferencia se lo
comunicara por escrito al Emisor, a los
Tenedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procederd a comunicar que no
se logré acordar una Tasa de Sucesién, u otros
carzbios pertinentes, a la SMV, mediante Ia
divalgacion de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf), publicado
@ través del SERI

(iv) El Agente de Pago, Registro y Transferencia,
una vez haya hecho lda comunicacién
mencionada en el parrafo anterior (y sin haberse
logrado un acuerdo respecto de la Tasa de
Sucasion de conformidad con lo establecido en
esta subseccién 6(b)) podra, ademds, conforme a
instrucciones que reciba de una Mayoria de
Tenedores Registrados proceder a emitir una
Deciaracion de Vencimiento Anticipado de los
Bonos v entonces los Bonos se considerarin de
plazo vencido. No obstante, lo anterior, el
Agente de Pago (siguiendo las instruccitones de

una Mayoria de Tenedores Registrados) podra
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acordar una extensién al plazo establecido en
esta subseccion 6(b) para lograr un acuerdo con
el Emisor sobre la Tasa de Sucesion.

v) Las partes convienen asimismo que si luego
de que se haya establecido una Tasa de Sucesién
conforme a lo dispuesto en las secciones 6(b)(i) y
6(b)(ii) anteriores, el Agente de Pago, Registro y
[Transferencia no pudiese obtener cotizaciones
de la Tasa de Sucesidn, entonces el Agente de
Pago, Registro y Transferencia notificara por
escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y
I Fiduciario de tal evento, y el Emisor y la
Mayoria de los Tenedores Registrados de los
Bonos (ésta ultima a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia), a partir de la fecha de
icna motificacion y durante un periodo de
reinta (30) dias calendarios, negociaran de
buena fe con miras a encontrar una tasa de
referencia alterna que sea mutuamente
ceptable como base para la determinacion de Ia
asa de interés aplicable a los Bonos. Si las
artes no pudiesen llegar a un acuerdo sobre
icha tasa de referencia alterna, entonces el
gente de Pago, Registro y Transferencia, si una
Mavyoria de Tenedores Registrados asi se lo
olicita, emitira una Declaracion de Vencimiento
nticipado de los Bonos de conformidad a lo
ispuesto en la subseccidn 6(b)(iv) anterior. Y si
liabiéndose establecido una nueva tasa de
referencia alterna (incluyendo cualquier ajuste
atematico o cualquier otro ajuste a la
referencia (si hubiera) incorporada en ella)
onforme a lo indicado en esta subseccién
(b(v), el Agente de Pago, Registro y
ransferencia no pudiese obtener cotizaciones
e cicha tasa de referencia, entonces durante un
eriodo de treinta (30) dias calendario, el Agente
¢ Pago, Registro y Transferencia podra seguir
E mismo procedimiento arriba indicado, en esta
eccion (v), para establecer una nueva tasa de
interés alterna (incluyendo cualquier ajuste
matematico o cualquier otro ajuste a la
referencia (si hubiera) incorporada en ella, Si las
paries no pudiesen Hegar a un acuerdo sobre
dicha tasa de referencia alterna, entonces el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, si una
Mayoria de Tenedores Registrados asi se lo
solicita, emitira una Declaracion de Vencimiento
Ant.cipado de los Bonos de conformidad a lo
dispuesto en la subseccion 6{b){iv) anterior.

vi) En relacién con Ia implementacion de una
Tasa de Sucesion u otras que pudiesen
reemplazar a esta Gltima, el Agente de Pago,
Reg:stro y Transferencia tendra derecho a llevar
n  eabo cualesquiera cambios operativos,
tecnologicos, administrativos o de procesos, los
cuales comunicard oportunamente al Emisor, a
los Tenedores Registrados ¥ al
Fiduciario. Dichos cambios inciuyen temas
com? frecuencia de la determinacion de la tasa
de interés, pagos de intereses, entre otros, que
sean apropiados para reflejar 1a adopcion de Ia
Tasz de Sucesion o cualquier otra tasa de
referencia que reemplace esta iltima y para
permitir su administracion.

vii) Para los efectos de los Bonos de esta
Emisién, queda entendido y convenido que
cuzlquier Tasa de Sucesién o cualquier otra tasa
de referencia que la reemplace, en ningiin caso
serd inferior a cero (0).
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Eviii) Las disposiciones establecidas en la
ubseccidén 6(b) son solamente para los efectos
del establecimiento, uso y aplicacién de la Tasa
de Sucesion o de aquellas otras tasas de
refzrencia que a su vez la pudiesen
reemplazar. Por lo tanto, los demds términos y
cordiciones establecidos en la seccién 6,
inciuyendo (sin implicar limitacién alguna) el
diferencial o porcentaje a ser cobrado sobre la
tasa SOFR a Plazo Ajustada o sobre la Tasa de
Sucesidn o sobre aquellas otras tasas de
referencia que a su vez pudiesen aplicar, la tasa
migima, la periodicidad de pago de intereses, la
tasa de mora, etcétera, no se entenderin
modificados y, por ende, continuarin aplicando,
inc usive respecto de fa Tasa de Sucesién o
aquellas otras tasas de referencia que a su vez la
sucedan.

Declaran las partes que la aplicacion de fa Tasa
de Sucesiéon o de aquellas otras tasas de
referencia que a su vez la pudiesen reemplazar,
no constituira una modificacién a los términos y
condiciones de la Emision y por lo tanto no
aplicaran los trimites de registro de
modificacion de términos y condiciones ante la
SMYV.

¢} Definiciones: Para los efectos de esta
seccidn, los siguientes términos iniciados con
mayuscula tendrin el significado que se les
atribuye a continuacion:

*Administrador de SOFR” significa el Banco de
[a Reserva Federal de Nueva York (Federal
Reserve Bank of New York) o un administrador
ucesor de SOFR que cumpla las mismas
unciones del Banco de la Reserva Federal de
Nueva York (Federal Reserve Bank of New
York) de tiempo en tiempo;

*‘Acministrador de SOFR a Plazo” significa
ME Group Benchmark Administration
Limited (“CBA”) o un administrador sucesor
e SOFR a Plazo que, a juicio del Agente de
Pago, Registro y  Transferencia (por
instrucciones de una MAYORIA/ de Tenedores
Registrados), cumpla las mismas funciones que
BA de tiempo en tiempo;

‘Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a
Plazo” significa cada uno de los sigunientes
ventos: (1) El Administrador de SOFR, el
dministrador de SOFR a Plazo o una
utoridad gubernamental que tenga jurisdiccion
obre el Emisor o su casa matriz haya hecho una
eclaracion pablica en la que indique una fecha
specifica a partir de la cual SOFR o SOFR a
Plazo dejara de estar disponible o dejara de ser
ublicada para determinar las tasas de interés
e facilidades de crédito; (2) Ha habido una
eclaracion pablica del Administrador de SOFR
del Administrador de SOFR a Plazo, o por
uentz de cualquiera de ellos, mediante la cual se
stablece que las cotizaciones de SOFR o de
OFR a Plazo han dejado o dejaran de
roporcionarse, de forma permanente o
indefinida; (3) Ha habido una declaracion
tbiica del Administrador de SOFR o del
dministrador de SOFR a Plazo mediante la
val se establece que las cotizaciones de SOFR o
¢ SOFR a Plazo que estan disponibles ya no son
representativas; (4) Facilidades crediticias
ilaterales en Délares de los Estados Unidos de
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mérica, en dicho momento y en términos
emerafes contienen (como resultado de una
nmienda o como fueron originalmente
ontratadas) una tasa de interés de referencia
ue reemplaza SOFR a Plazo; o (5) No existen
medios adecuados y razonables para la
eterminacién o no se pudiere obtener
otizaciones de SOFR o SOFR a Plazo para el
praximo Periodo de Interés;

‘Margen de Ajuste” significa un margen
dicional

¢ ajuste de ceropunto veintiséis (0.26) puntos
porcentuales;

*‘Sitio Web del Administrador de SOFR?
ignifica el sitio web del Banco de la Reserva
Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank
f New York), actualmente en
itto://'www.newyorkfed.org, o cunalquier otra
uente sucesora de la tasa de [inanciacién
arantizada a un dia (en inglés “overnight™)
identificada como tal por el Administrador de
OFR de tiempo en tiempo;

*Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo”
ignifica el sitio web de CBA actualmente en
https://www.cmegroup.com/market-data/cme-
roup-benchmark-administration/term-
sofr.html o cualquier otra fuente sucesora de
SOFR a Plazo identificada como tal por el
Administrador de SOFR a Piazo de tiempo en
tiempo;

[*SOFR” significa, con respecto a cualquier Dia
Habil, una tasa anual equivalente a la tasa de
finznciacion garantizada a un dia (en inglés
“overnight™) para dicho Dia Habil publicada
por el Administrador de SOFR en el Sitio Web
del Administrador de SOFR en el Dia Habil
inmediatamente posterior;

FSOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el
futuro (en inglés “forward-looking term rate”)
basada en SOFR que ha sido seleccionada o
recomendada por el Administrador de SOFR a
Plazo para el plazo de tres (3) meses a
pproximadamente las 5:00 am (hora de
IChicago);

FSOFR a Plazo Ajustada” significa, SOFR a
Plazo mas el Margen de Ajuste;

[“Tasa de Sucesion” tiene el significado que se le
atribuye en la subseccién 6(b) (i) de esta seccién
F

FTasa LIBOR” la Tasa LIBOR serd en base a la
tasa anual de oferta para depdsitos en délares de
tos Estados Unidos de América por un plazo del
mismo tenor que el Periodo de Interés aplicable
que aparece publicado en la pagina LIBORO01 de
Reuters Moneyline Telerate Services (o
cua.quier pigina que reemplace dicha pigina en
dlicho Telerate Services o cualquier otro servicio
que pueda ser establecido por la Asociacién de
Banqueros  Britinicos “British  Banker’s
Association™), aproximadamente a las 11:00
a.m. (hora de Londres), el segundo dia habil
precedente al primer dia del Periodo de Interés;
siempre que, si dicha tasa no aparece en dicha
pagina, o si dicha pagina deja de ser piiblica o
publicada, el Agente de Pago debera notificar al
Emisor y determinar la Tasa de Interés usando
el promedio aritmético (redondeando hacia




arriba, de ser necesario, al 1/16 mas cercano a
1%, de dichas Tasas ofrecidas en a bancos de
primera linea en el mercado interbancario de
Londres, cotizadas por tres bancos comerciales
de principales activos en el mercado
interbancario de Londres, elegidos por el Agente
de Pago.

Aquellos términos en mayuscula que sean
utilizados dentro del texto de esta seccién 6 y que
0 tz2ngan una definicion en la misma, tendran el
significado atribuido a los mismos en los
términos y condiciones de los Bonos y el
Prospecto Informativo de los mismos, segun
dichos términos y condiciones sean, de tiempo en
tiempo, modificados, reemplazados,
suplementados o incorporados.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 y Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIiQU S%Y CUMPLASE

Rafa arcia Mayorea
Director de Emisores
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